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TURK BANKACILIK SEKTORUNUN AKTIF KALITESI
VE 2021°E DAIR ONGORULER

Tesirleri tiim ekonomik birimlerce hissedilen salgina
kars1 alinan tedbirlerin damgasini vurdugu son bir

_ TCMB 'nin agikladigi Mayis 2021 Finansal -~ y][ik siirecin bankacilik sektorii lizerinde yarattig
Istikrar Raporu, BDDK nin Mart 2021 sektor - o inin finansal verilere yansimast, raporlama

verileri ile birlikte degerlendirildiginde, tam e 1 .
el @hesa d, dleiye @ telle standartlarinda yapilan degisiklikler nedeniyle,

bir dlgiide zemin hazirlamaktadir. Diger . gecikmeli olarak i¢inde bulundugumuz aylarda
yandan sanayi sektoriine iliskin ag¢iklamalar da = kismen de olsa hissedilmeye baslanmis; ancak
ekonominin kilit bilesenlerine iliskin onemli . 5nemli belirsizliklerin devam etmesi aktif kalitesi,
sinyaller vermektedir... . 1 5111k ve sermaye yeterliligi bakimmdan
ontimiizdeki bir seneyi daha da 6nemli kilmistir.
TCMB’nin May1s 2021 Finansal istikrar Raporu’nda
finans sektoriiniin ana bileseni olan bankacilikla ilgili
Ozetle asagidaki tespit ve degerlendirmelerde
bulunulmustur.

OZET

1) 2020 yili son g¢eyreginden itibaren sikilagtirilan para politikast ve salgina yonelik tedbirler
kapsaminda gergeklestirilen kredi kampanyalarinin son bulmasi ile birlikte kredi biiyiimesi diislis
egilimine girmistir. 2020 yil1 Eylil ay1 ile karsilastirildiginda 2021 yili Nisan ay1 itibartyla kur
etkisinden arindirilmis yillik (KEA) toplam kredi biiylimesi %25’ten %13’e, KEA ticari kredi
biiylimesi de %19°dan %8’e gerilemistir. Bireysel kredi biiyiime orani ise 2020 yil1 Eyliil ayinda
%50’y1 asm1s ve 2021 yili Nisan ayinda %34 seviyesinde gerceklesmistir. Yillik kredi biiylime
oranlarinin gerilemeye devam etmesi beklenmektedir.
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2) 2020 yili iiciincii ceyregindeki zirve seviyesinden gerileyen firma kredisi (kurumsal ve KOBI) biiyiime

3)

orani, gectifimiz yil hizla artan kredi stoku ve diisiik baz etkisi sebebiyle seviye olarak yiiksek seyrini
siirdiirmektedir. 2020 y1l1 Eyliil ayinda %47’ye ulasan TL ticari kredi biiylime oran1 Mart ay1 itibariyla %34
olarak gerceklesmistir. Firma 6l¢egi bazinda incelendiginde, TL kredi biiyiime oranlarinda KOBI ve diger
firmalar arasinda 6nemli bir farklilik gézlenmemektedir.

Firma yabanci para (YP) kredi biliyiime oranlar1 2018 yilindan bu yana déviz kuru gelismeleri, firmalarin
kur riski yonetimi konusunda artan farkindaligi ve firma YP bor¢lanmasin1 YP gelirleri ile iligkilendiren
Mayis 2018 tarihli diizenlemenin etkisiyle azalis egilimindedir. Nette YP bor¢ 6deyici konumunu koruyan
firmalarin YP kredi bakiyeleri yillik yaklagik %7 oraninda kiiciilmiistiir. KOBI YP kredilerindeki daralma
ise %24’e ulasarak biiylik firmalardan 6nemli 6l¢lide ayrismistir.

2021 yili Mart ay1 Banka Kredileri Egilim Anketi (BKEA) verilerine gore firma kredi talebinin
kompozisyonu 2020 yilina kiyasla énemli 6l¢iide farklilasmistir. 2020 yili genelinde borcun yeniden
yapilandirilmast amaciyla gergeklesen talepler her ¢eyrekte hizli artis kaydederken, son BKEA sonuglarina
gore yapilandirma amagh talepler bir dnceki doneme gore en diisiik katkiyr vermistir. Artan kredi
maliyetleri ve iktisadi faaliyetteki toparlanmanin bor¢ geri ddemelerinde firmalari rahatlatmasinin bu
kalemdeki artisin sinirh kalmasinda etkisi oldugu degerlendirilmektedir.

2020 y1l1 genelindeki tiim anketlerde sabit yatirim amagli kredi talebinin azaldigini bildiren bankalar, Mart
2021 BKEA’sinda sabit yatirim amagli kredi talebinin arttigini raporlamistir. Bu gelismede salginin hemen
oncesinde hizlanan fakat salgin nedeniyle ertelenmek zorunda kalinan sabit sermaye yatirimlarinin ve
sanayi liretiminde gozlenen toparlanma neticesinde artan kapasite artirimi ihtiyacinin énemli rolii olmustur.
Kitlesel asilamanin tamamlanmasi ve salgina yonelik belirsizliklerin azalmasi ile hizmet sektoriindeki
renovasyon yatirimi ihtiyacinin mevcut yatirim istahini desteklemesi ve Oniimiizdeki siirecte yatirima
yonelik kredi talebinin canliligin1 korumasi beklenmektedir.

2020 il ikinei ve tiglincli ¢ceyreginde yogun sekilde uygulanan diisiik faizli ve uzun vadeli kampanyalar
neticesinde yliksek biiyiime kaydeden konut ve ihtiya¢ kredileri yillik biiyiime oranlar1 son Rapor
doneminde azalis egilimindedir. Bu kredilerde, gegtigimiz yil kredi hacmindeki 6nemli artigin birikimli
etkisinden dolay1 yillik biiyiime oranlar1 %30’un iizerinde seyretmektedir. Alt kredi tiirlerine bakildiginda,
son veri itibariyla ihtiyac kredileri ortalama faiz oranlari %24 ve konut kredileri yaklasik %18
seviyesindedir. Bununla birlikte tiiketici kredileri ile TL mevduat faizi arasindaki fark mevcut Rapor
doneminde bir miktar gerilemistir.

Tahsili gecikmis alacaklar (TGA) orant %3,8’e gerilemistir. 2021 yili Mart ay1 itibariyla firma kredi TGA
orant %#4,3’diir. Firma TGA oraninda gozlenen diisiis genele yaygin olarak devam etmekte olup, biiyiik
firma ve KOBI TGA oranlari sirasiyla yiizde 3,5 ve 6,2 olarak gergeklesmistir. Bireysel kredi TGA orani
ise %2 seviyesindedir. Gegmis sok donemlerinden farkli olarak, salgin doneminde iktisadi faaliyetin gorece
daha hizli toparlanmasi, reel sektdriin azalan doviz borglulugu ve artan finansman ihtiyacinin bankacilik
sektorli tarafindan etkin bir sekilde karsilanmasi; salginin aktif kalitesi {izerindeki olumsuz etkisini
smirlamigtir.  Kredilerin yakin izleme ve TGA olarak smiflandirma siirelerini uzatan BDDK
diizenlemesinin devam etmesi sektdriin aktif kalitesi goriinlimiinii desteklemistir.
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Kredilerdeki gecikme siireleri dikkate alindiginda BDDK diizenlemesinin sonlanmasi durumunda TGA
oraninin 1limli bir patikada seyretmeye devam edecegi ve ihtiyath bir yaklasimla ayrilan karsiliklar
neticesinde karlilik lizerindeki etkisinin sinirli olacagi beklenmektedir.

BDDK diizenlemesi ile taksit ddemelerinde gecikme yasayan kredilerin takip hesaplarina aktarilma
stiresinin 180 giine ¢ikarilmasinin da etkisiyle yakin izleme bakiyesi 2020 y1l1 ikinci ¢eyreginden itibaren
artmaya baglamis, s6z konusu kredilerin toplam canli krediler i¢indeki pay1 Mart 2021 itibartyla %11,1°e
ulagsmistir. Yakin izleme grubunda siniflandirilan kredilerin %54,8’inin YP cinsi olmas1 ve bu donemdeki
kur gelismeleri nedeniyle TL karsiliklarinin artmast da yakin izleme bakiyesinin seyrinde etkili olmus,
2020 Mart aymdan bu yana yasanan artisin yaklasik %46’s1 doviz kurlarindaki degisimden
kaynaklanmistir. Ticari, bireysel ve kredi kart1 bazinda yakin izleme oranlar seviye farklarina ragmen
benzer bir egilim sergilemektedir. Salgin doneminde 6deme kapasitesi bozulan firmalarin borg
O0demelerinin nakit akimlariyla uyumlu hale getirilmesi amaciyla yogun olarak gergeklestirilen
yapilandirmalar sonucunda yakin izleme grubunda yer alan kredilerin %44,9’unun yapilandirilan
kredilerden olustugu gézlenmektedir.

Bankalarin 2020 yilindan itibaren sorunlu olabilecek kredileri TGA olarak siniflandirmasalar dahi ihtiyath
bir yaklasim ile karsilik ayirmis olduklar1 gézlenmektedir. 2021 yili Mart ayz itibariyla sektoriin TGA
bakiyesi 149,5 milyar TL, 6zel karsilik tutar1 ise 114,0 milyar TL’dir. Birinci ve ikinci grup krediler i¢in
ayrilan toplam karsilik tutar1 ise 90,4 milyar TL’dir. Salgin 6ncesi donem olan 2020 yili Subat ayinda
sektoriin birinci, ikinci ve liglincii asama karsilik oranlari sirasiyla yiizde 0,6, 10,5 ve 67,2°dir. 2021 Mart
ay1 itibartyla bahse konu karsilik oranlar sirasiyla yiizde 0,7, 15,6 ve 76,3’e ylikselmistir. Bu ¢ercevede
bankalarin ihtiyath karsilik politikalar1 ve sektoriin giliclii sermaye yapisi kredi riskinin yOnetilebilir
olduguna isaret etmektedir.

4) Bankacilik sektorii dis bor¢ yenileme orani, mevcut Rapor doneminde de yliksek seyrini koruyarak 2021

5)

yil1 Mart ay1 itibartyla %102 olarak gerceklesmistir. Yurt i¢i gelismelere bagh olarak artan risk primine
karsin bankalar sendikasyon kredilerini 6nceki yilin ayni donemine gore benzer maliyetlerle ve %100’iin
tizerinde yenilemektedir. Kiiresel soklara karsi yeterli tampon bulunduran bankacilik sektoriinlin para
takas1 ve zorunlu karsiliklar hari¢ YP likit aktif portfoyii kisa vadeli YP cinsi yurt dig1 borcunun %81’ini
karsilayabilecek kapasitededir.

2021 yili Mart ay1 itibartyla toplam 122,8 milyar ABD dolar1 tutarindaki yurt dis1 borglarin yabanct
kaynaklar olarak tanimlanan 6zkaynak dis1 yikiimliiliikkler i¢indeki pay1 %17 seviyesindedir. Yurt dis1
bor¢larin yabanci kaynaklara oranit 2014-2017 yillar1 ortalamada %?22,4 iken, bu oraninin 2018 yilinin
ikinci yarisindan itibaren gerilemeye basladig1 goriilmektedir.

Artan fonlama maliyetleriyle net faiz gelirlerindeki daralmanin ve net iicret ve komisyon gelirlerindeki
azaligin etkisiyle mevcut Rapor doneminde bankacilik sektorii karlilik gostergelerinde diisiis gozlenmistir.
Kredilerdeki yeniden fiyatlama siirecinin devamiyla birlikte oniimiizdeki donemde net faiz marj1 kaynakl
karlhilig1 sinirlayict etkinin azalmasi beklenmektedir. Diger taraftan, kredi karsilik giderleri biiyiimesinin
toplam aktif biliylimesinden diisiik seyretmesi, operasyonel giderlerindeki diisiik biiylime ve sermaye
piyasasi islem karlar1 sektoriin karlilik gostergelerini desteklemistir.
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6) Bankacilik sektoriiniin sermaye yapist giiglii gériiniimiinii korumaktadir. Sektoriin sermaye gostergeleri

7

8)

I

risk agirlikli aktif biiylimesinin 6zkaynak biiylimesinin iistiinde gerceklesmesinin belirgin etkisiyle mevcut
Rapor doéneminde sinirh sekilde diismiistiir. BDDK tarafindan 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilan
sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) hesaplanmasinda kullanilabilecek imkanlardaki degisikliklerin SYR’yi
desteklemesi s6z konusu diisiislin sinirl kalmasinda etkili olmustur.

Sektoriin TL ve YP cinsinden faize duyarli pozisyonlarinin yeniden fiyatlama kanalina hassasiyeti
duyarhilik analizine tabi tutulmustur. Bu kapsamda ekonomik deger yaklasimi kullanilarak TL cinsinden
faize duyarli pozisyonlara 500 baz puana kadar; YP cinsinden faize duyarli pozisyonlara 200 baz puana
kadar pozitif faiz soku uygulanarak muhtemel kaybin 6zkaynaklara orani hesaplanmistir. Raporda sunulan
grafige gore TL faizlerinde 5 puanlik artig, 6zkaynaklarin %20’sine yakin bir kayip dogururken; YP
faizlerindeki 2 puanlik artis 6zkaynaklarin %4’iine yakin bir kay1p yaratmaktadir.

Bankalarin net déviz pozisyonu konusunda ihtiyath durusunu siirdiirdiigti, kur riskini aktif bir bicimde
yonettigi gézlenmektedir. YP net genel pozisyonu (YPNGP) 2021 yil1 Mart ayi itibariyla 5,6 milyar ABD
dolar fazla seklinde gergeklesmistir. 2021 yilinin Mart ayinda, sektor i¢in hesaplanan YPNGP/6zkaynak
orani iki yonlii standart yasal sinir olan %20’nin altinda %5,9 olarak gerceklesmistir. Ayrica BDDK
tarafindan YPNGP hesaplamasina iliskin bankalarin 23 Mart 2020 tarihindeki menkul kiymetlerdeki deger
diisiis karsiliklarinin dikkate alinmayabilmesine yonelik imkanin 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmasi
da YPNGP/6zkaynak oranini desteklemistir

TCMB’nin Mayis 2021 Finansal Istikrar Raporu genel anlamda olumlu degerlendirmeler igermektedir.
Bankacilik sektoriiniin iktisadi toparlanmaya bagli olarak kredi verme istahinin, 2020’ye gore sinirli olsa
da, devam ettigi, karliliktaki diigiisiin duracagi, faiz oranlarindaki yiikselis sonucu faiz marjinda olusan
kaybin ise faiz artiginin zamanla aktiflere de yansimasiyla giderilecegi yoniinde yorumlar ifade edilmistir.
Diger yandan, aktif kalitesi/sorunlu krediler, karlilik ve sermaye yeterliligini destekleyen ve Haziran 2021
donemine kadar gecerli kalacak diizenlemelerin yiiriirliikten kaldirilmasi halinde dahi, kredilerin igin
ayrilan karsiliklar ve ekonomik toparlanmanin muhtemel olumsuz etkiyi sinirlandiracag belirtilmektedir.

2 Mayis 2021 tarihli Sektorel Notlar’da' ifade ettigimiz husus, tespit ve degerlendirmelerden kaynakl
olarak, bankacilik sektoriinde potansiyel sorunlu kredilerin yaratacagi etkinin boyutunu 6ngorebilmek
miimkiin olmadigindan, halihazirda bazi noktalarda TCMB degerlendirmelerine gore sinirli da olsa bazi
potansiyel negatif gelismelere dikkat ¢ekilmesinin yararli olacag diisiiniilmektedir.

BDDK verilerine gore 31.03.2021 itibartyla 150 milyar TL'lik sorunlu ve 3,8 trilyon TL'lik sorunsuz
kredi mevcut olup, TCMB raporunda sorunsuz kredilerin %11,1’inin (420 milyar TL) yakin izlemedeki
kredilerden olustugu belirtilmistir. Kredi raporlamalarinda; 1. grup krediler sorunsuz kredileri, 2. grup
krediler baz1 olumsuz sinyaller veren yakin izlemedeki kredileri ve 3. grup krediler sorunlu kredileri
kapsamaktadir. Salgin déneminde ¢ogu iilkenin yaptig1 kredi siniflandirmasindaki esnekliklere paralel
olarak, BDDK’da gecikme giin sayilar1 ve yeniden yapilandirma kosullari iizerinden sorunlu kredi tanimini
gevsetmis ve olagan donemlerde sorunlu olarak siniflandirilmast ve buna bagli olarak yiiksek oranda
karsilik ayrilmasi gereken Onemli miktardaki kredi 3. grup yerine, 1. ve 2. grup kredi olarak
smiflandirilmistir.

! Ostim Teknik Universitesi Ekonomi Béliimii Sektorel Notlar, Not-5; “2021 {lk Ceyreginde Tiirk Bankacilik Sektériiniin Sorunlu Kredi
Analizi: Belirsizlikler ve Bilinmezlikler”, 02.05.2021.
https://www.ostimteknik.edu.tr/Content/Upload/Dosya/Ekonomi/notlar/Sektorel%20Notlar/SN.nS.pdf
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Yakin izlemedeki 2. grup kredilerin sorunlu kredilerin 3 katina yakin bir diizeye ulagmasi énemli bir
sinyal vermekle birlikte, lizerinde durulmasi gereken esas nokta raporlardan ulasilabilen 2. grup yakin
izlemedeki krediler degil, 1. grup sorunsuz krediler i¢inde ne kadarlik sorunlu kredinin bulundugudur. Ciinkii
yeniden yapilandirilan, 6demeleri ertelenen veya geri 6demesiz siirelerle yeniden taksitlendirilen kredilerin
onemli bir boliimiiniin 1. grup altinda siniflandirildigina doniik giiclii izlenimler mevcuttur. Bu tiir kredilerin
O0demelerinde yasanan gecikmelerin 90 giinii asmasi halinde 2. grup, 180 giinii asmasi1 halinde 3 grup altinda
siniflandirma yapilmaktadir. (Olagan donemlerde 30 ve 90 giinliik gecikme giin sinirlar1 kriz doneminde 90 ve
180 giin olarak Haziran 2021’e kadar degistirilmistir. Ayrica 6deme sikintisi nedeniyle yapilandirilan kredilerin
sorunlu krediler altinda izlenmeye baslanmas1 ve 6demelerin diizenli yapilmasi halinde bir yil sonra diger bir
gruba aktarilmasi s6z konusu iken, kriz doneminde bu konuda da esneklik getirilerek, bu kredilerin sorunlu
kredilere aktarimindaki kurallar gevsetilmistir.) Dolayisiyla mevcut durumda da, gecikmede olan krediler
gecikmenin giderilmemesi halinde, bir sekilde yakin izlemede veya sorunlu kredi olarak tasnif edilmektedir.
Ancak geri 6demesiz olarak yeniden yapilandirilan kredilerin 6deme vadeleri gelmedigi miiddetge, kredinin
o0denemeyecegine dair somut bir veri bulunmamasi durumunda, s6z konusu kredilerin akibeti bilinmeyecektir.

One cikarilmasi gereken diger bir husus ise genel olarak sorunlu kredilerin %75’ine karsilik
ayrilmasidir. Mevzuatta tanimlanan teminatlar1 bulunan kredilerin tamamina karsilik ayrilmamasi nedeniyle
bu oran %100’iin altinda kalmaktadir. TCMB ve BDDK verileri iizerinden yapilan hesaplamada yakin
izlemedeki kredilerin takriben %16’sina karsilik ayrildigi goriilmektedir. Halihazirda 420 milyar TL'lik
kredinin takriben 65 milyar TL'lik kismina karsilik ayrilmis olup, bu kredilerin yeniden yapilandiriimamais
%55’inin (230 milyar TL) sorunlu kredilere aktarilmas1 ve olagan donem ortalamalarina gore %75’ ine karsilik
ayrilmasi halinde 173 milyar TL'lik bir karsilik yiikii dogacaktir. Ayrica yeniden yapilandirilan %45°lik yakin
izlemedeki kredinin hangi 6l¢iide yapilandirma kosullarina bagli 6demelere konu olacagi da devam etmekte
olan olumsuz konjonktiir nedeniyle bilinmemektedir. Dolayisiyla 2. grup kredilere %16’lik karsilik ayrilmasi
tampon islevi gormekle birlikte, bu tamponun hangi derecede yeterli oldugu belirsizdir. Ciinkii sorunlu
kredilere ayrilan 6zel karsiliklar genelde, kriz dncesinde de, %75 dolayindadir.

Aciklanan nedenlerle, %0,7’sine karsilik ayrilan 1. grup sorunsuz krediler i¢cinde ne kadarlik bir sorunlu
kredinin bulundugu iizerinde durulmasi gereken ilk sorudur. (1. grupta izlenen krediler i¢inde ne kadarlik
yeniden yapilandirilan ve 6zellikle geri 6demesiz siire verilen kredi olduguna iligkin bir veri mevcut degildir.)
Sorunsuz kredilerin %4’iinlin sorunlu olmasi1 dahi halihazirdaki sorunlu kredi miktarini ikiye katlayacak; bu
kredilere %75 karsilik ayrilmas1 halinde 112 milyar TL'lik bir yiik ortaya ¢ikacaktir. Diger 6nemli bir konu ise,
2. gruptaki yakindan izlenen kredilerin ne kadarlik bir boliimiiniin sorunlu kredilere aktarilacagidir. Yeniden
yapilandirma konusu edilememis 90 giin iizeri gecikmeye (veya bu grupta yer almalarina yol acan diger bir
nedene) sahip kredilerin ise ayni mantikla 173 milyar TL'lik ilave bir karsilik yiikii dogurmasi ihtimal
dahilindedir. Sektoriin 31.03.2021 itibariyla bilangoda goriinen 6zkaynak tutar1 604 milyar TL, 2020 yil
donem kar1 59 milyar TL’dir. (Uluslararas1 standartlar dogrultusunda sorunlu krediler; temerriit kosullari
olusan veya kredi kullanicisinin kredi degerliliginin zayifladig1 kredileri kapsamaktadir. Kredilerin ¢ok iyi
teminatlara sahip olmas1 veya ileride tahsil edileceginin Ongoriilmesi bir kredinin sorunlu kredi olarak
siniflandirilmasina mani degildir. ileride tahsilat saglanmasi halinde karsilik ayrilan sorunlu krediler {izerinden
gelir yazilacaktir.)

Diger yandan bugiine kadar birikimlerini ya da sermayelerini kullanarak kredi yiikiimliiliiklerini yerine
getiren borglularin bir kismmin faiz ve doviz kurunun yiiksek seviyelerde bulundugu bir ortamda
ylkiimliiliiklerini yerine getirme kapasitelerini muhafaza etmeleri de gii¢lesebilecektir. Sadece %3-5’lik
oranlarda bu tiir ilave sorunlu kredinin olusmasi dahi bankacilik sektorii ve i¢ talep agisindan goz ardi
edilemeyecek bir meseledir.
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Mevcut profile ait yukarida yapilan degerlendirmeleri de icerecek sekilde, bankacilik sektoriiniin yakin
ve orta donem goriiniimii etkileyecek, aktif kalitesine yon verecek konular; hizmet sektoriindeki toparlanmanin
hizi, krizde konumunu gii¢lendiren sanayi sektoriiniin sergileyecegi performans ve bireylerin gelir ve borg
odeme kapasitesinin siirekliligidir. Istanbul Sanayi Odas1 tarafindan hazirlanan Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi
Kurulusu Arastirmasi’na gore iiretimden satislar 2020 yilinda %15,3, faaliyet kar1 %55, FAVOK biiyiikliigii
%43, vergi dncesi donem kar1 %50 artmustir. Faaliyet karliligi oran1 2,7 puan artarak %10,8’e, FAVOK karlilig1
orani da 2,6 puan artisla %13,9’a yiikselmistir. Faaliyet karliligindaki artiga bagh olarak 6zkaynaklar 9%23,2
artmistir. Bu olumlu gostergelerle birlikte, sanayi sirketleri lizerindeki artan ve artmaya devam etmesi
muhtemel finansman yiikii ve bor¢luluk diizeyi ise yakindan izlenmektedir. 2020 yilinda finansman giderleri
%39,2 (faaliyet karindaki %55’lik artistan diisiiktiir.), toplam borglar %23 artmistir. Kaynaklar i¢cinde borg¢larin
pay1 (%68.,4) artmis, bor¢/6zkaynak rasyosu yiikselmistir.

Krizden bir 6lgiide de olsa olumlu etkilenen sanayi sektoriiniin 2021 yilinda ortalama finansman
maliyetinin 2020°nin oldukca {izerinde kalacagi tahmin edilmektedir. 2020’nin son aylarinda baslayan faiz
artiglarinin 2021 yihi iginde gerilemesi, enflasyonun seyrine bagli olarak, bir ihtimal son aylarda miimkiin
olabilecektir. Doviz kurundaki gelismelerde de belirsizlik ve negatif beklentiler daha fazla 6ne ¢ikmaktadir.
Dolayisiyla faiz ve doviz kurlar1 bir yandan finansman maliyetine, diger yandan enflasyon yoluyla iiretim
maliyetine yanstyacaktir. I¢ talebin giicii ise makroekonomik kosullara baghdir. Hizmet sektdriindeki
toparlanmanin 2021 yilinda hangi diizeyde kalacagi belirsiz olmakla birlikte, sanayi sektoriinlin giiciinii ve
performansini korumasi dogrudan bankalarin bilangolarina da tesir edecektir.

Bankacilik sektoriiniin sihhatli olmasi1 ve kredi verme kapasitesinde birincil derecede 6neme sahip
sermaye yeterliliginin idamesi kritiktir. Sermaye yeterliligini besleyen ana faktorler ise; karlilik yoluyla
ozkaynaklarin desteklenmesi ve aktif kalitesindeki bozulmanin sinirh diizeyde kalmasidir. Sorunlu kredilerdeki
muhtemel bir artisin aktif kalitesi tizerinden karlilik ve sermaye yeterliligine etkisi yakin gelecekte izlenecek
oncelikli husustur. Sorunlu kredilerin artmasi ve sermaye yeterliligi hesaplamalarina konu standartlarin olagan
donem kosullarina dénmesi halinde, sermaye rasyosu tizerinden kredi genislemesi sinirlandirilacaktir. 2020
yilinda alinan tedbirler kapsaminda sektoriin kredi genislemesi %30’u asarken 2021°de daha 1liml1 bir biiyiime
ongoriilmektedir.

Finans ve reel sektor ayn1 zemin iizerinde konumlandigindan, bir tarafin kayb1 iizerinden diger tarafin
kazanci s6z konusu olamamaktadir. Bankalar ve 6diing alanlar ekonomik aktiviteden ayni yonde, farkli
diizeyde nemalanmakta; bir tarafin kazanci ve diger tarafin kayb1 sadece kisa donemler i¢in gegerli olmakta;
taraflarin kazanci ve kaybi1 bazen ayni, bazen ise birbirini takip eden donemlerde gerceklesmektedir. 2020 y1li
sanayi sektorll i¢in olumlu olarak degerlendirilebilir; kaydi finansal veriler bir kenarda tutularak realistik ve
ihtiyatlt bir analiz yapildiginda, bankalarin kayipla karsilastigi ve bu durumun 2021°de de siirmesinin
muhtemel olacagi belirtilebilir. Ekonomik toparlanmanin saglanmasi, reel sektoriin borgluluk diizeyini ve
finansman yiikiindeki artis1 karsilayacak bir performans gostermesi halinde 2022 yilinda ekonomik zeminin
tiim oyuncularinin, finans ve reel sektoriin giiclenmesi s6z konusu olabilecektir. Aksi halde, 2022 tiim taraflar
icin oldukga zorlu bir doneme tekabiil edecektir. Bankacilik sektoriiniin kayiplarinin devam etmesi ve 6zellikle
finansman maliyetinin tetikleyebilecegi sanayi sektorii kaynakli sorunlarin da ilave olmasi halinde kredi verme
kapasitesi ciddi dlgiide sinira ulasacak, bu ise sahip olduklar1 pazarlar ve faaliyetler iyi olsa da bor¢lanmaya
bagimli olan reel sektor lizerinde baski yaratacaktir. Faiz diisiisiine zemin hazirlayacak enflasyondaki gerileme
ve doviz kurundaki istikrar tiim kesimler i¢in elzemdir.
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