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Amerikan ekonomisi: Kisa vadede
parlak, uzun vadede patlak

Amerika Birlesik Devletleri, resmi olarak diinyanin en biiyiik ekonomisi (fiiliyatta ise
dinyanin en biiyiik ekonomisi Cin) oldugu icin nereye yénlendigi tim dunya tilkeleri
agisindan 6nemli. Bu yiizden, bu kosede, bu ekonominin nerede oldugu ve nereye dogru
gittigini degerlendiriyoruz. 2024 yih baginda ABD ekonomisi hakkindaki degerlendirmeleri

guncelleyelim.

Amerikan ekonomisi, diinyanin en biyiik
ckonomisi olmasi sebebiyle normal
sartlarda yavas bitytimesi beklenir. Ancak
yillardir, Avrupa ekonomisinden ¢ok

daha hizh biiyiiyor ve buna paralel olarak
da nispeten disiik igsizlik rakamlarina
sahip. 2024 yihinda ise Amerika'da
biiylime oraninin yavaslamas ve igsizligin
yiikselmesi bekleniyor. Bu yil, Fed
beklendigi gibi politika faizini 2023 yilinda
yiikselttigi rekor seviyelerden, bir ya da
birkag kez diigiiriirse 2025 yilinda biiyiime
de canlanma olabilir.

2024 yilindaki Fed politika degisikligi,
piyasa faizlerinde ise farkl bir sonug ortaya
cikartabilir. $oyle ki, kisa ve cok kisa vadeli
faizler (politika faizi) diigserken, enflasyon
beklentilerinin artmasiyla uzun vadeli
faizler yiikselerek getiri egrisinin diklegmesi
denilen olguyu ortaya gikartabilir. Bu
durum 2024’iin ikinci yarisi ve 2025 yilinda
hiikiim stirebilir. Zira, 2023 yilinda iyice
yavaslayan tiiketici enflasyonu (6zellikle
¢ekirdek) faiz indirimlerinin ekonomiyi
1sitmasiyla 2024’tin sonlarinda ve 2025'de
artacak gibi goriiniiyor.

Gelelim Amerikan ekonomisinin zayif
karnina. Buna, ABD'nin “ikiz ¢ukurlan”

ya da “ikiz kanamalan” da diyebilirsiniz:
biitce agig1 ve cari agik. 2023 yilinda 1,7
trilyon dolara ulagan Amerikan biitce

ac1g1 (her seyde oldugu gibi ABD burada
da diinya rekoru sahibi) 2024 yilinda

da nominal olarak hemen hemen aym
seviyede kalacak gibi duruyor. Bu rakamlar
ABD ckonomisinin (GSYH) yiizde 6'dan
daha fazlasina denk geliyor. Yani normal
sartlarda iktisatcilarin herhangi bir tilke igin
“kriz” dedikleri seviyeler. Ancak Amerika
Birlesik Devletleri “bunu hep yapiyor”.
Diinya iilkeleri ve halklari dolari rezerv para
olarak gordiikleri siirece Amerika bu liiksi
yagamaya devam edecek: Kriz igindeki bir
tilkenin saadet zinciri. Giiven kayboldugu
an, Amerikan ekonomisi soguk gergekle
kargilagacak. Saadet balonu patlayacak.

Dev biit¢e agigina sahip ABD aym
zamanda dev (diinyanin en biiyiik) kamu
borcuna da sahip. Yani ABD diinyanin en
borglu devleti. Yerel yonetim borclariyla
birlikte ABD devletinin toplam borcu

su anda 34 trilyon dolar seviyesinde.
GSYH’s1ise 27,5 trilyon dolar. Her sene 2
trilyon dolara yakin biit¢e agig1 veren bir
maliyenin borcu nette geri 6deme (yani
GSYH’ya oramnin diisiiriilmesi) sans1 pek
mevcut degil. Yani halihazirdaki ve orta/
uzun vadedeki negatif biitce dinamikleri
borg dinamikleri ve ckonominin genel
itibari ve giivenilirligi acisindan iyi
haberler tagimiyor. Nitekim ABD Meclis
Biitge Dairesinin hesaplari, yerel borglar
bir tarafa birakalim federal borglarin

da GSYH oranmnin 2030’larin ortasinda
bugiine gére 20 puana yakin daha
kotilesecegini gosteriyor.

ABD merkezi (federal) yonetimi her yil 6
trilyon dolarin tizerinde harcama yaparken,
ABD halki da diinyanin en ¢ok tiiketen
halki olmaya devam ediyor. Bu durum,
tasarruf yatinm denkligi ad1 verilen iktisadi
kanun sebebiyle ABD’nin rekor seviyede
yuksek cari agik vermesi manasina geliyor.
2023 yilinda ABD 3,8 trilyon dolarhik
ithalat yapti. ABD ithalat bir 6nceki

yila gore 140 milyar dolar diigmiis olsa

da (Kovid sonrasi ilk yil sayabilecegimiz
2022 yilinda ithalatta patlama olmu§tu),

bu rakam ABD'’nin agik ara diinyanin en
biyiik ithalatcisi olma durumunu devam
ettirdi. [hracat 3 trilyon dolarda kalinca
tabii kaynak zengini ABD diinyanin en
biyiik ticaret agig1 veren tilkesi olmaya
2023 yilinda da devam etti. Bu “kronik” cari
acik, yukarida bahsettigimiz sebeple orta/
uzun vadede bu sekilde devam edecek.

Toparlarsak, ABD ekonomik gériiniimiinde
onemli bir degisiklik yok. ABD ekonomik
gostergeleri, kisa vadede parlak (diisiik
igsizlik, duisiik enflasyon, nispeten yiiksek
biiyiime orani) uzun vadede ise patlak (ikiz
cukurlar) diyebiliriz.
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